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Mesdames, Messieurs les actionnaires ou associés des sociétés SABETON
et CG & ASSQCIES,

En exécution de la mission qui nous été confiée par ordonnance de
Monsieur le président du tribunal de commerce de Lyon en date du 3 juin
2013, concetnant la fusion par voie d’absorption de la société CG &
ASSOCIES pat la société SABETON, nous avons établi le présent rapport
sut la rémunération des apports prévu par Particle 1.236-10 du Code de
commetce, étant précisé que notre appréciation sut la valeur des appots fait
'objet d’un rapport distinct.

La rémunération des appotts tésulte du rapport d’échange, qui a été arrcté
dans le projet de traité de fusion signé par les représentants des sociétés
concetnées en date du 2 aott 2013, Il nous appartient d'exptimer un avis sur
le catactéte équitable de ce rapport d’échange. A cet effet, nous avons
effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie
nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette
docttine professionnelle requiert la mise en ceuvre de diligences destinées,
d’une part, & vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des
sociétés patticipant a Popération sont pertinentes et, d’autre part, a analyser
le positionnement du tapport d’échange par rapport aux valeurs: relatives
jugées pettinentes. '

Notre mission prenant fin avec le dépot du rapport, il ne nous appartient

pas de mettre a jour le present rapport pour tenir compte des faits et
citconstances postéricurs 4 sa date de signatute.

Nous vous prions de trouver, ci-aptes, nos constatations et conclusion
3

ptésentées dans P'ordre suivant :

1. Présentation de I'opération

2. Vérification de la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions
des sociétés participant a I'opération

3. Appréciation du caractére équitable du rapport d’échange proposé

4, Conclusion

Fuston absorption ds la sociéré CG @ ASSOCIES par fa sociité SABETON
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1 PRESENTATION DE L’OPERATION

1.1 Contexte de Popération

La sociée CG & ASSOCIES a pour principal actif une participation dans la
société SABETON représentant, 4 la date de signatute du traité de fusion,
7,14% du capital et 7,26% des dtoits de vote au 30 juin 2013,

La présente opération consiste en la fusion absorption de la société CG &
ASSOCIFES par la société SABETON. Elle sinscrit dans le cadre la
réorganisation et la simplification de la structure de détention de
SABETON par ses actionnaires familiaux histotiques.

1.2 Présentation des sociétés
Société absorbante

La société SABETON, immatriculée au Registre du Commerce. et des
Sociétés de LYON sous le numéro 958 505 729, est une société anonyme 2
Ditectoite et Conseil de Surveillance constituée pour une durée expirant le
26 décembre 2029. Son sidge social est situé 4 DARDILLY (69570) — 34,
route d’Ecully.

Son capital s'éléve actuellement 3 3.408.303 Euros, divisé en 3.408.303
actions de 1 Euto chacune, entiérement sousctites et libérées.

Un droit de vote double est attribué, dans les conditions légales, 4 toutes les
actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription
en compte depuis deux ans au tmoins, au nom d'un méme actionnaire.

A la date du traité de fusion :
- 1.869.123 actions appartiennent au groupe familial de Monsieur Claude

GROS
- 243.368 actions appartiennent a la société CG & ASSOCIES

L'exercice social de SABETON commence le ler janvier et se termine le 31
décembre.

Finsion absorption de la société CG & ASSOCIES par la socitté SABETON
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Cette société a pout objet la fabrication, la vente et la pose de tous produits
en béton ou en toutes autres matidres intéressant Pindustrie du batiment et
les travaux publics.

Pour réaliser cet objet, la société poutra :

- ctéer, acquérir, vendre, échanger, prendre ou donner 4 bail, avec ou sans
promesse de vente, géter et exploiter ditectement oun indirectement, tous
établissements industtiels ou commercizux, toutes usines, tous chantiers et
locaux quelconques, tous objets mobiliets et matériels ;

- obtenit ou acquétit tous brevets, licences, procédés, marques de fabrique,
les exploiter, céder ou appottet, concéder toutes licences d'exploitation en
tous pays ;

- elle pourra faire en tous pays, toutes opérations commerciales,
industrielles, financiéres, mobiliéres ou immohilidres pouvant se rappotter
directement ou inditectement A son objet, ou en faciliter la réalisation.

Elle pourra agir ditectement ou indirectement pour son compte, ou pour le
compte de tiers, soit seule, soit en participation, groupement, association ou
société, avec toutes petsonnes ou sociétés et réaliser sous quelque forme
que ce soif, les opérations rentrant dans son objet. Elle poutta prendre tous
intéréts et participations dans toutes affaires frangaises et étrangéres quel
qu'en soit l'objet.

Elle poutta, d'une maniére générale, réaliser toutes opérations financiéres,
commerciales, industtielles, mobilidtes et immobilidres.

Les titres composant le capital social de SABETON se négocient en Bourse
sur le Marché réglementé Eurolist de Nyse Euronext au compartiment C,

Société absorbée

La société CG & ASSOCIES, immatriculée au Registte du Commerce et
des Sociétés de LYON sous le numéro 428 108 419, est une société par
actions simplifiée constituée le 15 novembre 1999 pour une durée de 99
ans,

Son capital actuel de 127.93520 Euros est divisé en 8.392 actions de
15,2449 Eutos nominal chacune, entidrement souscrites et libérées, qui
appattiennent en totalité 4 Monsieur Claude GROS,.

L'exetcice social de CG & ASSOCIES commence le ler janvier et se
termine le 31 décembre.

Fusion absorption de la société CG & ASSOCIES par la sosiété SABETON
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Cette société a pour objet :

- le courtage, limportation, l'expostation et le négoce de toutes
matchandises de quelque natute que ce soit,

- toutes prestations de setrvices et de conseil, 'étude et la réalisation
d'investissements pout son propre compte ou pour le compte de tiers
dans toutes entreprises, de quelque nature que ce soit, et de toutes
prestations y attachées,

- la ptise de participations dans toute entreprise industtielle, commetciale,
immobilicre ou financiéres, quels qu'en soient la forme juridique ou le
domaine d'activité, la gestion de ces participations,

- l'acquisition, I'exploitation et la gestion de tous biens immobiliers,

- la gestion de tout portefeuille qu'clle pourrait se constituer,

- et généralement, toutes opérations commerciales, industtielles,
financiétes, mobilidres ou immobili¢res pouvant se rattacher
ditectement ou inditectement a l'objet ci-dessus défini ou 4 tous objets
similaites ou connexes ou encore susceptibles d'en favoriser la
réalisation ou le développement

Cette société n'a émis aucune obligation ou titre quelconque et ne fait pas
publiquement appel 4 I'épargne. Les titres composant son capital social sont
d'une seule catégorie. Tout actionnaire justifiant de Pinscription de ses
actions sur les registres de la société depuis deux ans au moins bénéficie
d’un droit de vote double dans les conditions presctites par la loi.

Liens entre les deux sociétés

Liens en capital :

A la date de la signature du traité de fusion, CG & ASSOCIES, société
absorbée, détient 243.368 actions de la société SABETON, société
absorbante, représentant 7,14 % du capital et 7,26 % des droits de vote sur
la base des droits de vote au 30 juin 2013,

Au 31 décembre 2012, CG & ASSOCIES détenait 207.397 actions de la
société SABETON représentant 6,09 % du capital et 4.034.594 droits de
vote représentant 64,98 % du nombre total de droits de vote.

La société absorbante ne détient aucune action de la société absorbée.

Fasion absorption de la société CG & ASSOCIES par la socittf SABETON
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Dirigeants communs :

Monsieur Claude GROS, Président de la société CG & ASSOCIES est
épalement Président du Directoire de SABETON. CG & ASSOCIES est
administrateur de SABETON.

1.3 Desctription de 'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de ['apport

Les modalités de réalisation de Iopération, qui sont présentées de fagon
détaillée dans le projet de traité de fusion-absorption, peuvent se résumer
comme suit.

Date d’effet de Ia fusion

La fusion prendra effet rétroactivement le 1% juiltet 2013,

Régime fiscal applicable

La présente fusion aura sur le plan fiscal la méme date d'effet que sut le plan
juridique, soit Ie 1% juillet 2013.

Au regard des droits d’enregistrement :

La fusion, intetvenant entre des personnes morales passibles de l'impdt sur
les sociétés, bénéficiera, de plein droit, des dispositions de 'article 816 du
Code général des impots.

La formalité sera soumise au droit fixe de 500 €,

Au regard de Pimpbts sur les sociétés :

Les parties placent la présente fusion dans le champ d’application de
Particle 210-0 A du Code Général des Impéts.

Selon les dispositions de la présente convention de fusion, celle-ci prend
effet rétroactivement le 1% juillet 2013. En conséquence, les résultats
bénéficiaires ou déficitaires dégagés depuis cette date par la Société
Absorbée seront englobés dans le résultat imposable de la Société
Absotbante.

Frusion absorption de la société CG & ASSOCIES par la soristé SABETON

5



7

wwmmmmwwwmmmuwmwwwwwwwwwwu;u-u.-uuuuu.mm

42 ORFILS

BAKER TILLY

seonte JEwpn lics Con plallz o b Crnas et g <

e

Comptes utilisés pour établir les conditions de Popération

Comme conséquence de la rétroactivité au 1% juillet 2013 de la fusion au
plan juridique, comptable et fiscal, la présente fusion est réalisée sur la base
des comptes au 30 juin 2013 établis pour chacune des sociétés selon les
mémes méthodes et la méme présentation que les detniers comptes annuels
au 31 décembre 2012 approuvés pat les assemblées générales des deux
sociétés en date du 14 juin 2013,

Régime juridique

Les apports consentis pat la société CG & ASSOCIES sont réalisés sous les
charges et conditions d’usage et de droit en pateille matiére.

La société¢ SABETON sera propriétaire et prendra possession des biens et
droits mobiliers et immobiliers apportés 4 titre de fusion 4 compter du jour
de la réalisation définitive de cette derniée, sous réserve de ln réalisation des
conditions suspensives précisées ci-aprés, :

De convention expresse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis
le 1% juillet 2013 par la société absotbée seront considérées comme l'ayant
€té, tant activement que passivement, pour le compte et aux profits et
risques de la société absorbante.

1.3.2 Condstions suspensives

La ptésente fusion est soumise a la réalisation des conditions suspensives
suivantes :

- Approbation de la fusion par Passocié unique de la société CG &

ASSOCIES ;
- Apptobation de la fusion par l'assemblée générale extraordinaire de la
société SABETON, de I'augmentation et de Ia réduction de capital en

résultant,

Faute de réalisation des conditions ci-dessus, le 31 décembre 2013 au plus
tard, les dispositions du projet de traité de fusion seront considérées comme
nulles et non avenues.

Fusion absorption de la sociéti CG & ASSOCIES par la société SABETON
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1.3.3 Deseription des apports

L’actif net apporté par la société CG & ASSOCIES 3 Ia société SABETON
s'éléve a 2.960.045,36 euros, tel que détaillé aux paragraphes 1.1 3 1.3 de la
section 2 du projet de traité de fusion.

Conformément aux dispositions du réglement CRC n°2004-01, les sociétés
SABETON et CG & ASSOCIES étant placées « sous contrdle commun »,
la valotisation des apports de la société CG & ASSOCIES est réalisée sur la
base de leur valeur nette comptable au 30 juin 2013.

1.3.4 Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération de Pappott, les parties ont retenu les
valeurs réelles des sociétés CG & ASSOCIES et SABETON.

La valeur de Paction SABETON (12,80 euros) a été déterminée selon le
ctitére du cours de bourse. ;

La valeut de 'action CG & ASSOCIES (371,20 euros), dont Pactif est
composé uniquement des actions SABETON, a été déterminée pat
transparence 4 partir de la valeur réelle de Paction SABETON.,

En rémunération de Iappott, il sera émis 243.368-actions de la société
SABETON, de 1 (un) euto de valeur nominale chacune.

La différence entre Pactif net apporté, soit 2.960.045,36 eutos, et le montant
de 'augmentation de capital de la société SABETON, constituera une ptime
de fusion d’'un montant de 2.716.677,36 euros.

Par suite de I'absorption de CG & ASSOCIES, SABETON se ttouvera
recevoir 243.368 de ses propres actions quelle n’a pas vocation a conserver.

En conséquence, SABETON procédera i Pannulation de ses propres
actions recues de CG & ASSOCIES d’une valeur nominale de 1 (un) euro,
ce qui entrainera une réduction de capital de 243.368 eutos.

La différence, d'un montant de 2.716.677,36 euros, entre, d’une patt la
valeur nominale des actions de la société SABETON ainsi annulées, d’autte
part, la valeur desdites actions dans les comptes de CG & ASSOCIES, soit
2.960.045,36 euros, sera imputée sur la ptitme de fusion créée par Popération
qui seta, dés lors, ramenée 2 0 (zéro).

Fusion absorption de la sociéti CG & ASSOCIES par la sociéti SABETON
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2 VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS
RELATIVES ATTRIBUEES AUX ACTIONS DES SOCIETES
PARTICIPANT A 1’OPERATION

2.1 Diligences mises_¢n guyre par le commissaite 2 la fusion

Notte mission a pour objet d’éclairer les actionnaires de la société
SABETON et les associés de la société CG & ASSOCIES sur les valeurs
telatives retenues afin de déterminer le rapport d’échange et d’apprécier le
caractére équitable de ce dernier,

Elle ne saurait étre assimilée 4 une mission de « due diligence » mené pour
un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires
i ce type d’intervention. Notre rappott ne peut donc étre utilisé dans ce
contexte.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires par
téférence 4 la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes applicable a cette mission.

Dans ce cadte, nous avons notamment :
- ptis connaissance du contexte et des objectifs de la fusion ;

- eu des entretiens avec les responsables de Popération et leurs conseils,
tant pour appréhender son contexte que pour en comprendre les
modalités économiques, comptables, jutidiques et fiscales ;

- vérifié la proptiété et la libre disposition des titres SABETON détenus
pat CG & ASSOCIES ;

- examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- vérifié que les commissaires aux comptes avaient certifié sans réserve les
comptes au 31 décembre des sociétés concernées par 'opération, et que
les situations comptables au 30 juin 2013 avaient fait 'objet d’une revue
limitée par leuts soins ;

- apptécié les critéres d’évaluation de Iz société SABETON ;

- analysé la valeut de la société CG & ASSOCIES par transparence sur la
base de celle tetenue pour la société SABETON étant rappelé que Pactif
de CG & ASSOCIES est essentiellement constitué de sa participation au
capital de SABETON ;

- analysé la sensibilité du rapport d’échange sur une fourchette de valeurs
de 'action SABETON.

Frusion absorption ds la sodété (G & ASSOCIES par la sooiétéi SABETON
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2.2 Méthode d’évaluation et valeuss relatives attribuées aux actions
des sociétés parties au projet de fusion

La méthode d’évaluation tetenue pour le calcul de la valeur des actions est
détaillée en Annexe 3 du projet de traité de fusion.

La valeur de I'action SABETON 2 été retenue en référence a la moyenne
des cours de cloture des vingt derniéres cotations précédant le 30 juin 2013,
Cette valeur s’établit 4 12,80 eutos pat action.

La valeur de l'action CG & ASSOCIES a été déterminée par transparence

sut ces mémes bases.
Elle s’établit 2 371,20 eutos.

2.3 Commentaites du_commissaire 3 la fusion sur les évaluations

exposées dans le projet de traité de fusion

Nous rappelons que la valeur nette de Pappott est constituée intégralement
pat la participation détenue dans la société SABETON 4 hauteur de 243 368
actions.

La valeur relative de la société CG & ASSOCIES se trouve ainsi
directement et uniquement liée 4 la valeur attribuée 4 la société SABETON.

Dans ce contexte particulier, les dirigeants ont fait le choix de ne retenir que
le eritére du cours de bourse de I'action SABETON sans mettre en ceuvre
une approche multicritéres de types actualisation de ﬂux futurs de trésoretie
et/ou méthodes analogiques.

Nous estimons que l'approche retenue est acceptable dans le contexte
précédemment rappelé. En effet, quand bien méme la mise en ceuvre
d’approches alternatives au couts de bourse aurait pu conduite 4 une valeur
différente de "action SABETON, la valeur de CG & ASSOCIES aurait elle-
méme été modifiée par transparence dans des proportions identiques sans
que ces nouvelles valeurs n’aient d’impact sur le tapport d’échange.

L’annexe 3 du projet de traité de fusion présente a ce titre la valeur relative
de la société CG & ASSOCIES dans I’hypothése d’un prix de Paction
SABETON de 12,16 euros contre 12,80 euros.

2.3 Appréciation des valeurss relatives

Nous avons effectué une revue des modalités de détermination des valeurs
relatives des sociétés SABETON et CG & ASSOCIES. Ces travaux
w’appellent pas de commentaire particulier,

Fusion absorption de la socidté OG & ASSOCIES par la société SABETON
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3 APPRECIATION DU CARACTERE _EQUITABLE DU
RAPPORT D’ ECHANGE

3.1 Rapport d’échange proposé par les patties

Le rapport d’échange proposé, tel que découlant des valeurs relatives
attribuées aux actions des sociétés SABETON et CG & ASSOCIES, ressort
a 29 actions SABETON pout 1 acton CG & ASSOCIES

Ce rapport a été déterminé en évaluant la société CG & ASSOCIES par
transparence en fonction du nombre d’actions SABETON détenues.

3.2 Diligences mises en euvte pat le commissaire 4 la fusion

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaites selon
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes applicable 4 cette mission pour apprécier le caractére équitable du
rapport d’échange proposé. E

En patticulier, nous nous sommes appuyés sur les travaux précédemment
déctits que nous avons mis en ceuvie 4 effet de vérifier la pertinence des
valeurs relatives attribuées a chacune des sociétés ainsi que le caractére
équitable du rapport d’échange proposé.

3.3 Appréciation et positionnement du caractére £quitable du rapport
d’échange

Nous avons analysé la sensibilité du rapport d’échange 4 une fourchette de
valeurs attribuées a I'action SABETON.

Compte tenu du contexte décrit au patagraphe 2.3 du présent rapport, ces
différentes approches conduisent systématiquement 3 une parité identique 4
celle retenue par les parties.

Nous n’avons pas d’observation 4 appotter sur le caractére équitable du
rapport d’échange proposé.

Fusion absorption ds la soctété CG & ASSOCIES par la société SABETON
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4 CONCLUSION

Sut la base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes
d’avis que le rapport d’échange de 29 actions de la société SABETON pour
1 action de la société CG & ASSOCIES arrété par les parties présente un
caractere équitable.

Villeurbanne, le 16 septembre 2013

Lec issaite 4 la fusion

ORHIS BAKER TILLY
™

Bruno GENEVOIS

Fusion absorption de ln socitté CG & ASSOCIES par la société SABETON
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Mesdames, Messieuts les actionnaires de la société SABETON,

En exécution de la mission qui nous été confiée par ordonnance de
Monsieur le président du tribunal de commerce de Lyon en date du 3 juin
2013, concetnant la fusion par voie d’absorption de la société CG &
ASSOCIES par la société SABETON, nous avons établi le présent rapport
prévu par Particle 1.236-10 du Code de commetce. Nous rendons compte
dans un rapport distinct de notre avis sur la rémunération des apports.

L'actif net apporté a été arrété dans le traité de fusion signé par les
représentants des sociétés concernées en date du 2 aout 2013. Il nous
appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des appotts
n’est pas surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaites aux
comptes applicable a cette mission. Cette docttine professionnelle requiett
la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la valeur des appotts, 4
s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et 4 vérifier qu'elle cotrespond au
moins 4 la valeur nominale des actions i émettre par la société absorbante
augmentée de la prime de fusion. Notre mission prenant fin avec le dépot
du rapport, il ne nous appartient pas de mettre 4 jour le présent rapport
pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa’ date de
signature.

Nous vous prions de trouver, ci-aprés, nos constatations et corclusion
présentées dans 'ordre suivant :
1. Présentation de 'opération et description des apports

2. Diligences et appréciation de la valeur des appotts

3. Conclusion

Fusion absorption de la société CG & ASSOCIES par la société SABETON
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TPRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES
APPORTS

1.1 Contexte de Popération

Motifs et but de Ia firsion

La fusion absorption de CG & ASSOCIES par SABETON est motivée pat
la réorganisation et la simplification de la structure de détention de
SABETON par ses actionnaires familiaux historiques.

La société CG & ASSOCIES a pour principal actif une participation dans la
société SABLETON représentant, a la date de signature du traité de fusion,
7,14% du capital et 7,26% des droits de vote au 30 juin 2013.

Le sens de la fusion a été déterminé en considérant que la société
absorbante est une société cotée.

1.2 Présentation des sociétés

Société absorbante

La société SABETON, immatriculée an Registre du Commerce et des
Sociétés de LYON sous le numéro 958 505 729, est une société anonyme i
Directoire et Conseil de Surveillance constituée pour une durée expirant le
26 décembre 2029. Son siége social est situé 4 DARDILLY (69570) — 34,
route d’Ecully.

Son capital s'éléve actuellement 3 3.408.303 Euros, divisé en 3.408.303
actions de 1 Euro chacune, entiérement souscrites et libérées.

Un droit de vote double est attribué, dans les conditions légales, a toutes les
actions entiérement libérées pour lesquelles il sera justifié d'une inscription
en compte depuis deux ans au moins, au nom d'un méme actionnaite.

A la date du traité de fusion :
- 1.869.123 actions appartiennent au groupe familial de Monsieur Claude

GROS
- 243.368 actions appattiennent a la société CG & ASSOCIES

L'exercice social de SABETON commence le er janviet et se termine le 31
décembre.

Frusion absorption de la sociéti CG & ASSOCIES par la soctété SABETON
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Cette société a pour objet la fabrication, la vente et la pose de tous produits
ent béton ou en toutes autres matidres intéressant Iindustrie du batiment et
les travaux publics.

Pour réaliser cet objet, la société pourra :

- eréet, acquérir, vendre, échanger, prendte ou donnet 4 bail, avec ou sans
promesse de vente, gérer et exploiter ditectement ou inditectement, tous
établissements industriels ou commerciaux, toutes usines, tous chantiers et
locaux quelconques, tous objets mobiliers et matéiels ;

- obtenir ou acquérir tous brevets, licences, procédés, marques de fabrique,
les exploiter, céder ou apporter, concédet toutes licences d'exploitation en
tous pays ;

- elle pourra faire en tous - pays, toutes opérations commerciales,
industtielles, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres pouvant se rappottet
directement ou indirectement 4 son objet, ou en facilitet la réalisation,

Elle poutsa agir directement ou indirectement pour son compte, ou pour le
compte de tiets, soit seule, soit en participation, gtoupement, association ou
société, avec toutes personnes ou sociétés et réaliser sous quelque forme
que ce soit, les opérations rentrant dans son objet. Elle pourra prendre tous
intéréts et participations dans toutes affaires francaises et étrangéres quel
qu'en soit I'objet. '

Elle pourra, d'une maniére générale, réaliser toutes opérations financiéres,
commerciales, industrielles, mobiliéres et immobiliéres

Les titres composant le capital social de SABETON se négocient en Boutse
sut le Matché réglementé Furolist de Nyse Eutonext au compartiment C.

Société absorbée

La socié¢té CG & ASSOCIES, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de LYON sous le numéro 428 108 419, est une société pat
actions simplifiée constituée le 15 novembre 1999 pour une durée de 99
ans,

Son capital actuel de 127.935,20 Butos est divisé en 8.392 actions de
15,2449 Eutros nominal chacune, entiétement souscrites et libérées, qui
appartiennent en totalité 4 Monsieur Claude GROS.

L'exetcice social de CG & ASSOCIES commence le fer janvier et se
termine le 31 décembre.

Fusion absorption de ln société CG ¢» ASSOCIES par la socitté SABETON
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Cette société a pout objet

- le courtage, limportation, l'expottation et le négoce de toutes
marchandises de quelque nature que ce soit,

- toutes prestations de setvices et de conseil, l'étude et la réalisation
d'investissements pour son propte compte ou pour le compte de tiers
dans toutes entreptises, de quelque nature que ce soit, et de toutes
prestations y attachées,

- la prise de participations dans toute entreprise industrielle, comtnerciale,
immobilicte ou financiéres, quels qu'en soient la forme juridique ou le
domaine d'activité, la gestion de ces patticipations,

- l'acquisition, l'exploitation et la gestion de tous biens immobiliers,

- la gestion de tout portefeuille qu'elle pouttait se constituer,

- et généralement, toutes opératons commerciales, industrielles,
financiéres, mobilictes ou immobiliéres pouvant se rattacher
directement ou indirectement a l'objet ci-dessus défini ou 4 tous objets
similaites ou connexes ou encotre susceptibles d'en favoriser la
réalisation ou le développement

Cette société n'a émis aucune obligation ou titre quelconque et ne fait pas
publiquement appel a I'épargne. Les titres composant son capital social sont
d'une seule catégotie. Tout actionnaite justifiant de Finsctiption de ses
actions sut les registres de la société depuis deux ans au moins bénéficie
d’un droit de vote double dans les conditions prescrites par la loi.

Liens entre les deux sociétés

Ligns en capital

A la date de la signature du traité de fusion, CG & ASSOCIES, société
absorbée, détient 243.368 actions de la société SABETON, société
absorbante, représentant 7,14 % du capital et 7,26 % des droits de vote sur
la base des droits de vote au 30 juin 2013.

Au 31 décembre 2012, CG & ASSOCIES détenait 207.397 actions de la
société SABETON représentant 6,09 % du capital et 4.034.594 droits de

vote teprésentant 64,98 % du nombre total de droits de vote.

La société absorbante ne détient aucune action de la société absorbée.

Fusion absorption de la société CG & ASSOCIES par la socidté SABETON
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Dirigeants communs :

Monsieur Claude GROS, Président de la société CG & ASSOCIES est
également Président du Directoite de SABETON. CG & ASSOCIES est
administrateur de SABETON.

1.3 Description de 'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de apport
Comptes utilisés pour établir les conditions de Popération

Comme conséquence de la rétroactivité au 1% juillet 2013 de la fusion au
plan juridique, comptable et fiscal, la présente fusion est réalisée sur la base
des comptes au 30 juin 2013 établis pour chacune des sociétés selon les
mémes méthodes et la méme présentation que les derniers comptes annuels
au 31 décembre 2012 approuvés par les assemblées générales des deux
sociétés en date du 14 juin 2013.

Les comptes au 30 juin 2013 de CG & ASSOCIES ont été atretés pat
décision de I'associé unique en date du 25 juillet 2013.

Les comptes au 30 juin 2013 de SABETON ont été atrétés par le Directoite
et le Conseil de Surveillance en date du 25 juillet 2013.

Régime juridigue

Les apports consentis par la société CG & ASSOCIES sont réalisés sous les
chatges et conditions d’usage et de droit en pareille matiére.

La société SABETON sera propriétaire et prendra possession des biens et
droits mobiliers et immobiliers apportés a titre de fusion 2 compter du jour
de la réalisation définitive de cette detniére, sous réserve de la réalisation des
conditions suspensives précisées ci-apres.

De convention exptesse, il est stipulé que toutes les opérations faites depuis
le 1% juillet 2013 par la société absorbée seront considérées comme 'ayant
été, tant activement que passivement, pour le compte et aux profits et
risques de la société absorbante.

L’opération est soumise au régime de droit commun des fusions, tel que
défini aux articles L.236-1 et suivants du code de commetce.

Fucion absorption de fa société CG & ASSOCIES par la société SABETON
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Régime fiscal

La présente fusion aura sur le plan fiscal Ja méme date d'effet que sur le plan
juridique, soit le 1et juillet 2013.

Au regard des droits d’enregistrement :

La fusion, intervenant entre des petsonnes morales passibles de Iimpot sur
les sociétés, bénéficiera, de plein droit, des dispositions de l'article 816 du
Code général des impoits.

La formalité sera soumise au droit fixe de 500 €,

Au regard de I'impot sur les sociétés :

Les parties placent la présente fusion dans le champ d’application de
article 210-0 A du Code Général des Impdts.

Selon les dispositions de la présente convention de fuston, celle-ci prend
effet rétroactivement le 1% juillet 2013. En conséquence, les résultats
bénéficiaires ou déficitaires dégagés depuis cette date par la Société
Absorbée seront englobés. dans le résultat imposable de la Société
Absotbante.

1.3.2 Conditions suspensives

La présente fusion est soumise a la réalisation des conditions suspensives
suivantes :

- Approbation de la fusion par Passocié unique de la société CG &
ASSOCIES ;

- Apptobation de la fusion pat I'assemblée générale extraordinaire de la
société SABETON, de I'augmentation et de la réduction de capital en
résultant,

Faute de réalisation des conditions ci-dessus, le 31 décembre 2013 au plus
tard, les dispositions du projet de traité de fusion seront considérées comme
nulles et non avenues.

1.3.3 Rémunération des apports

Pour déterminer la rémunération de lappotrt, les parties ont retenu les
valeuts réelles des sociétés CG & ASSOCIES et SABETON.

La wvaleut de Paction SABETON (12,80 eutos) a été déterminée selon le
critere du cours de boutse.

Frusion absorption de la sociéti CG & ASSOCIES par la société SABETON
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La valeur de Paction CG & ASSOCIES (371,20 euros), dont l'actif est
composé uniquement des actions SABETON, a été déterminée par
transpatence 4 partir de la valeur réelle de I'action SABETON.

En rémunération de lappott, il sera émis 243.368 actions de la société
SABETON, de 1 (un) euro de valeur nominale chacune.

La différence entre actif net apporté, soit 2.960.045,36 euros, et le montant
de 'augtmentation de capital de la société SABETON, constituera une prime
de fusion d’un montant de 2.716.677,36 eutos.

Pat suite de I'absorption de CG & ASSOCIES, SABETON se trouvera

recevoir 243.368 de ses propres actions qu’elle n’a pas vocation 4 consetver.

En conséquence, SABETON procédera 4 l'annulation de ses proptes
actions reques de CG & ASSOCIES d’une valeur nominale de 1 (un) euro,
ce qui entrainera une réduction de capital de 243.368 euros.

La différence, d'un montant de 2.716.677,36 euros, entre, dune part la
valeur nominale des actions de la société SABETON ainsi annulées, d’autre
patt, la valeur desdites actions dans les comptes de CG & ASSOCIES, soit
2.960.045,36 euros, sera imputée sur la prime de fusion créée pat 'opération
qui sera, des lors, ramenée a 0 (zéro).

1.4 Présentation des apports

1.4.1 Méthode d’évaluation retene

Conformément aux dispositions du réglement CRC n°2004-01, les soci¢tés
SABETON et CG & ASSOCIES étant placées « sous controle commun »,
la valorisation des apports de la société CG & ASSOCIES est réalisée sur la

base de leur valeur nette comptable.

La valeur des apports a été estimée 2 2,960.045,36 euros.

1.4.2 Description des apporis

La société CG & ASSOCIES apporte, sous les garanties ordinaires de fait et
de droit, 4 la société SABETON l'ensemble des biens, droits, obligations
actifs et passifs composant son patrimoine étant précis¢ que les actifs et
passifs déctits ci-aprés sont ceux composant le patrimoine de CG &
ASSOCIES au 30 juin 2013

Fusion absorption de la société CG & ASSOCIES par la société SABETON
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ACTIF APPORTE :

Immobilisations financiéres 2.960.045,36
(243.368 actions SABETON)

Disponibilités 23.748,87
TOTAL ACTIF (1) 2.983.794,23

PASSIF PRIS EN CHARGE ;

TVA i payer 95,00
TOTAL PASSIF (2) 95,00
ACTIE NET APPORTE (1-2) 2.983.699.23
PASSIF COMPLEMENTAIRE (3) 23.653,87

(Provision frais de fusion)

ACTIF NET APPORTE CORRIGE (1-2-3) 2.960.045,36

La société SABETON prend en charge tout autre passif qui viendrait 4 se
tévéler ou qui aurait été omis, ainsi que tous impdts, frais et charges de
toute natute, sans exception ni réserve, qui incomberont 3 CG &
ASSOCIES du fait de la fusion et notamment I'ensemble des frais et droits
résultant de cette fusion.

2DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES
APPORTS

2.1 Diligences mises en ceuvre par le commissaire 3 la fusion

Notre mission a pour objet d’éclaiter les actionnaires de la société
SABETON sur Pabsence de surévaluation de apport effectué par la société
CG & ASSOCIES. En conséquence, elle ne reléve pas d’une mission d’audit
ou d’une mission d’examen limité. Elle n’implique pas non plus validation
du régime fiscal applicable.

Fusion absorption de la société CG & ASSOCIES par Ja rociété SABETON
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Elle ne saurait étre assimilée i une mission de «due diligence » effectué
pout un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux
nécessaires a ce type d’intervention. Notte rappott ne peut donc étre utilisé
dans ce contexte.

Notte opinion est exptimée a la date du présent rapport qui constitue a fin
de notte mission. Il ne nous appartient pas d’assurer le suivi des événements
postéticurs survenus éventuellement entre la date du rapport et la date des
assemblées appelées 4 se prononcer sur I'opération de fusion.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, au
tegard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaites aux comptes relative 4 cette mission. Dans ce cadre, nous
avons notamment :

- ptis connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

- eu des entretiens avec les responsables de Popération et leurs conseils,
tant pour appréhender son contexte que pour en comprendre les
modalités économiques, comptables, juridiques et fiscales dans lesquelles
elle se situe ;

- examiné le projet de traité de fusion et ses annexes ;

- vérifié le respect de la réglementation comptable en vigueur en matiere
de valorisation des appotts et notamment du réglement CRC n°
2004-01 ;

- contrdlé la réalité des apports et apprécié Pincidence éventuelle
d’éléments susceptibles d’en affecter la propriété ;

- vérifié que les commissaires aux comptes avatent certifié sans réserve les
comptes au 31 décembre des sociétés concernées par Popération, et que
les situations comptables au 30 juin 2013 avaient fait I'objet d’une revue
limitée par leurs soins. Les attestations émises dans ce cadre ne
mentionnent pas d’observation.

Afin d'apprécier la valeur des appotts, nous sous sommes appuyés sur
Pensemble des travaux que nous avons réalisés dans le cadre de notre
apptéciation de la pettinence des valeurs relatives servant a déterminer le
tapport d’échange proposé. A ce titte, nous avons notamment :

- apptécié les critéres d’évaluation de la société SABETON ;

Frsion absorption de Ia sociéti CG & ASSOCIES par la société SABETON
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- analysé la valeut de la soci¢té CG & ASSOCIES par transparence sur la
base de celle retenue pour la société SABETON étant rappelé que Pactif
de CG & ASSOCIES est essentiellement constitué de sa participation au
capital de SABETON ;

- effectué un contrdle des cours de bourse retenus pour laction
SABETON par rapprochement des données utilisées avec celles
disponibles sur des sites spécialisés.

Nous avons obtenu une lettre d’affirmation des dirigeants de CG &
ASSOCIES qui nous ont confirmé les éléments significatifs utilisés dans le
cadre de notre mission et plus patticulictement Pabsence de cession des
titres SABETON apportés, titres représentant essentiel des apports, depuis
Iémission de Pattestation du porteur des titres communiquée au cours de
110§ travaux.

2.2 Appréciation de Ia méthode de valorisation des apports et de sa

conformité A la réglementation comptable

En application du réglement CRC n° 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au
traitement comptable des fusions et opérations assimilées, et compte tenu
du caractére rétroactif de opération au 17 juillet 2013, les parties ont retenu
comme valeur d’apport, la valeur nette comptable des éléments constitutifs
de Tactif net transmis telle qu’elle ressort des comptes de la société CG &
ASSOCIES au 30 juin 2013.

S’agissant d’une opération de fusion entte sociétés sous contrdle commun,
le principe de valorisation ainsi retenu par les dirigeants des sociétés
concernées n’appelle pas de remarque de notre patt.

2.3 Réalité des appotrts

Nos diligences n'ont pas mis en évidence d’éléments qui poutraient
remettre en cause la réalité des apports.

Nous avons contrdlé que les 243.368 titres SABETON, qui représentent
Iactif essentiel de la société CG & ASSOCIES, étaient libres de tout
nantissement et que la société en avait la libre propriété. Nous nous
sommes fait confirmer absence de toute restriction de propriété par lettre
d’affirmation.

Fusion absorption de ln sectété CG & ASSOCIES par la soctété SABETON

10



R,

o N e

R

[~ |

4z ORFIS

BAKER TILLY

Sooiéte dExpertise Comptable el de Commissariat aux Comptes

2.4 Valeur individuelle des apports

Nous avons ptis connaissance des comptes au 30 juin 2013 de la sociét¢ CG
& ASSOCIES.

Nous n’avons pas televé d’écart entre la valeur nette comptable des actifs et
passifs figurant dans ces comptes et celle retenue dans le projet de traité de
fusion.

Nous rappelons que la valeur nette de Papport est constituée intégralement
par la patticipation dans la société SABET'ON, Nos travaux ont ainsi porté
principalement sut P'analyse de la valeur de cette ligne de titres.

Nous précisons a titre liminaire que les dirigeants des sociétés n’ont pas jugé
nécessaite de mettre en ceuvte une apptoche multictitéres pour déterminer
la valeur de Paction SABETON au regard du contexte particulier de cette
opétation (actif net CG & ASSOCIES composé uniquement de titres
SABETON avec une valeur obtenue par transpatence évoluant dans les
mémes propottions que celle du sous-jacent et donc sans impact sur la
détermination du rapport d’échange). Ils se sont référés uniquement au
couts de boutse de Paction SABETON.

Sans remetire en cause ce ptincipe, qui nous semble justifié au regard du
contexte précédemment rappelé, nous avons apprécié la valeur d’apport des
titres SABETON afin de nous assurer de Pabsence d’élément susceptible de
retnettre en cause cette valeut.

Ia valeur nette comptable des 243.368 actions SABETON ressort a
2.960.045,36 euros, soit en moyenne 12,16 euros par action.

Nous avons rapptoché ce prix avec les cours de cotation de l'action
SABETON au titre des mois de mai et juin 2013. La moyenne des 20
detniéres séances sur cette période laisse ressortit un cours par action de
12,80 eutos, supérieur 2 la valeur comptable. Sur la période de début juillet a
fin a0ht 2013, ce méme cours moyen s’établit 4 12,85 euros.

Par ailleurs, nous avons apprécié cette valeur avec celle découlant des
comptes consolidés semestriels établis au 30 juin 2013,

Sur la base des capitaux propres consolidés qui s’établissent 4 50,98 millions
d’euros, la valeut unitaire de Paction SABETON ressort 4 environ 15 euros
(14,96 euros).

Au regard de ces constats, nous n’identifions pas de situation susceptible de
conduite 4 une temise en cause de la valeur comptable des titres
SABETON inscrits a Pactif du bilan de la société CG & ASSOCIES au 30

juin 2013,

Fusion absorption ds la société CG & ASSOCIES par la société SABETON
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2.5 Appréciation de la valeur globale des appotts

Sur la base de nos travaux, et compte tenu du contexte particulier de
P'opération qui conduit 4 ce que la valeur globale des apports ne se compose
que de la valeur des tittes SABETON (Cf paragraphe précédent), nous
n’avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause la valeur

globale des appotts.

2.6 Evénements survenus en période intercalaire

Nous n'avons pas connaissance de faits ou d'événements survenus au couts
de la période intercalaire jusqu’a la date du présent rapport, susceptibles de
minorer la valeur des apports, autres que ceux ptis en compte pat les
parties,

3 CONCLUSION

Sur ]a base de nos travaux et a la date du présent rapport, nous sommes
d’avis que la valeur des apports s’élevant a 2.960.045,36 euros, n’est pas
surévaluée et, en conséquence, que I'actif net apporté est au moins égal au
montant de Paugmentation de capital de la société absorbante, majorée de la
prime de fusion.

Villeutbanne, le 16 septembre 2013

Leco issaite 4 la fusion

OREIS BAKER TILLY

-
AL

Bruno GENEVOIS

Fuston absorption de la société CG & ASSOCIES par la société SABETON
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